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Halka Acik Sirketlerde
Bagimsiz Denetim
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NAZIM HIKMET

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi




HALKAARZNEDIR ?

Halka arz; Hisse senetlerinin satisa ¢ikarildigini ilan eden bir sirketin tim
yatirimcilara hissedar olma yolunu agmasi faaliyetidir. Halka arz islemi, sirketlerin

sahip olduklari varliklarin kiicuk paylara bolUnerek satisa cikarilmasidir.
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HALKAARZA KARAR VERME

Neden Halka Acilmaliyim?

. Alternatif finansman yontemlerine gére daha disuk maliyetli ve uzun vadeli bir
kaynak saglanir.

. Borclanmanin aksine geri 6deme gerektirmez. Teminat ipotek istenmez.

. Borsa sirketi olmak s6hret demektir. Sirket isminin yazili ve gérsel basinda
sikga yer almasi taninirhgi, sayginhg ve rekabetgutclnu artiracaktir.

. Halka acilma sonrasi ikincil halka arzlarla strekli fon temin edilmesi
mumkunddar.

. Halka acilma sayesinde sirket kurumsallasip modern yonetim tekniklerine

kavusacak ve tuketiciler, yatinmcilar ve kreditérler géztinde prestij ve gliven
kazanacaktir.

. Kicguk ve gelisme potansiyeliolan sirketlericin buylime firsatlan sunar. Yerlive
yabanci girketlerle igbirligine gidebilme imkanlar yaratir.
. Hisse senetlerinin organize bir pazarda seffaflik icerisinde alinip satiimasi ile

saglanan likidite mevcut ortaklara 6nemlifirsatlar saglar.
. Finansman riskinin dagitiimasini saglar.
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HALKA ACILMAYA KARAR VERDIKTEN SONRA
NELER YAPMALIYIM?

Borsada islem gorme karari verdikten sonra, sirketiniz icin bir degerlendirme
yaparak igslem gorme tarihinde halka agilmaya uygun olup olmadigini
belirlemeniz gerekecektir. Halka arza uygunluk asagidaki yonlerden incelenebilir:

» Genel uygunluk — planlama ve hazirlik
« Halka aciilmaya uygunluk
* Arz sonrasi yukumlulukler
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GENEL UYGUNLUK VE iLK OLARAK DIKKATE
ALINMASI GEREKEN HUSUSLAR

Halka acilmadan once, dikkate almaniz gereken Kilit noktalar sunlardir:
« lyi kurgulanmis, cazip bir yatirmci ‘hikayesi’

* Deneyimli bir yonetim kurulu ve yonetici ekibi

« Kaliteli kurumsal yonetim standartlari

* Mevcut sermaye ve organizasyon yapisinin uygunlugu

* Gegmis finansal performansin uygunlugu

* Yonetim raporlamasi ve finansal raporlama sistemlerinin kalitesi

* Vergi planlamasi

* Hukuki yapilanma

* YOnetim ve calisanlar icin tegvikler
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KOTASYON SARTLARI

Yildiz Pazar Yildiz Pazar Ana Pazar Ana Pazar
Grup 1 Grup 2 Grup 1 Grup 2

Halka arz edilen
paylarin piyasa
degeri

Toplam Piyasa degeri

Bagimsiz denetimden
gecmis yillik finansal
tablolarda donemkan
elde edilmis olmasi

Halka arz edilen
paylarin nominal
degerinin sermayeye
asgari orani

Bagimsiz denetimden
gecmis en son
finansal tablolardaki
Ozsermaye / Sermaye
Orani

Asgari250.000.000
TL

Asgari1.000.000.000
TL

Son 2yl

%5

0,75'ten biiyiik
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Asgari100.000.000
TL

Asgari400.000.000
TL

Son 2yl

%10

1'den buy Uk

Asgari50.000.000
TL

Son 2yl

%15

1'den biyuk

Asgari25.000.000
TL

Son 2yl

%25

1,25'den bliy Uk
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HALKA ARZ SARTLARI

alka
arza
yetkili
bir araci kurum
ile iletisime gegcmek

Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) ile iletisime gegmek

Sirket verilerinin Borsa istanbul ve SPK
uzmanlarinca incelenmesi
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ARZ SONRASI YUKUMLULUKLER

Kamuyu

EELITElre Aydinlatma

Denetim (KAP)

Kurumsal

Yonetim Temettu

likelerine dagitimi
Uyum
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Ornek zaman cizelgesi
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HALKA ACIK SIRKETLERDE BAGIMSIZ
DENETIM

Bagimsiz denetim; isletmelerin finansal tablo ve diger finansal olmayan bilgilerinin
belirlenen finansal raporlama gergevesinde uygunlugunun denetim raporu araciligi ile
denetc¢i gorisune baglanma surecidir.

Denetimin amaci; finansal tablolarin finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini tim onemli
yonleri ile gercege uygun ve dogru bir bicimde gosterip gostermedigi konusunda bagimsiz
denetc¢inin gorus bildirmesini saglamakiir.
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DENETIMIN KILIT NOKTALARI

Uluslararasi Denetim Standartlari ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ni
iyi bilmek ve bilgilerini guncel tutmak,
“Profesyonel suphecilik” ve “profesyonel degerlemdirme, karar alma” ,

* Dogru personelin, degisik alanlarda uzmanlik gerektiren meslek mensuplarinin istihdam edilmesi ve
bu alanlardaki bilgi birikimden faydalaniimasi,

« Bilgi Analizi’'nin (Data Analytics), yeni denetim uygulamalarinda ve metodojilerindeki etkisinin
dikkate alinmasi,

*  Denetcilerin “bilgi degeri”’ne (data value) sahip olmasi,
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BAGIMSIZ DENETCININ SORUMLULUKLARI

« Hatalar ve Duzensizlikleri Arastirma ve Raporlama Sorumlulugu

« Mdsterilerin Yasa Disl islemleri Karsisindaki Sorumlulugu

« Finansal Tablo Denetimlerinde i¢ Kontrol Sistemini Dikkate Aima,

 inceleme ve Degerlendirme Sorumlulugu

* Muhasebe Tahminlerini Gozden Gegirme Sorumlulugu

« Denetlenmis Finansal Tablolar Uzerine Agiklayici Rapor Diizenleme
Sorumlulugu

« Denetlenen isletmenin Varhigini Stirdirmesine iliskin Riskleri Gézden
Gecirme ve Agiklama Sorumlulugu

« Denetlenen isletmenin Denetim Komitesi ile iletisimde Bulunma
Sorumlulugu
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MUHTEMEL DUZELTME KAYITLARIMIZ

» Ticarialacak ve borclarin TMS 39 kapsaminda reeskont islemleri

« Ticari alacaklar icerisinde yer alan ve tahsilatlari sipheli olarak degerlendirilen tutarlarin, avukat
tarafindan dava agilmasina gerek bulunmadan silinmesi

« Stoklar icin NRV testlerin yapilmasi ve degerini yitiren envanter igin deger dusukluga karsiligi
ayriimasi

Amortismanlarda ekonomik dmurler dikkate alinarak amortisman hesaplanmasi

«  Sirketin tercih etmesi durumunda, maddi duran varliklarin gercege uygun deQerleri tespit etmek
amaciyla yeniden degerleme modeli uygulanmasi

« TMS 19 kapsaminda kidem ve izin karsiliklarinin hesaplanmasi
«  Sirketin alehine agiimis davalar icin dava karsihginin ayrilmasi

« Mali tablolarda iligkili taraf bakiyelerinin ayrn olarak gosteriimesi ve dipnotlarda yil icerisinde iligkili
taraflarla olan islemlerin ayrintili olarak belirtiimesi

«  Ertelenmis vergivarligi ve yukimluligunun hesaplanmasi
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU (KAP)

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP), sermaye piyasasi ve Borsa mevzuati uyarinca
kamuya aciklanmasi gerekli bildirimlerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya
duyuruldugu elektronik sistemdir.
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KAP’A BILDIRIM TIPLERI

Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Bildirimler

Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina lligkin Bildirimler

Diger Husular
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FINANSAL RAPORLAR

 Finansal raporlar - Finansal tablolar, yonetim kurulu faaliyet raporlari ve
sorumluluk beyanlarindan olusan raporlardir.

* Finansal tablolar ise dipnotlariyla birlikte finansal durum tablosu, kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu icerir.
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Finansal raporlarin gonderim sureleri asagidaki tabloda ozetlenmektedir:

Finansal Tablolarin Tipi

Yilhk Finansal Raporlar

J'er Aylik Ara Donem Finansal Raporlar

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Gegmis (islem
Gegmemis Denetimden Gegmig Gormeyen Yatinm Kurulusglan)
Konsolide Olmayan 60 gun 30 gin 40 gin 45 gun
Konsolide 70 gun 40 gin 50 gin 55 gun
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Ozel durum acgiklamalan- icsel bilgileri ve siirekli bilgileri doguran olaylardir. icsel bilgi, sermaye

piyasasi aracinin degerini ve yatirimcilarin yatirm kararlarini etkileyebilecek henlz kamuya
aciklanmamis bilgilerdir. Sirekli bilgi ise i¢sel bilgi tanimi disinda kalan ve 'Ozel Durumlarin
Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslar Hakkinda Teblig' uyarinca agiklanmasi gerekli tim bilgilerdir.
Ozel durumlar veya 6zel duruma konu bilgilerdeki degisiklikler ortaya cikti§i veya 6grenildigi anda
kamuya agiklanmasi gerekmektedir.

Diger bildirimler- SPK, Borsa istanbul ve MKK diizenlemeleri cercevesinde sermaye piyasasi

araglari Borsa Istanbul'da islem gbren ortakliklar ve katilma paylari islem géren borsa yatirim fonlari
tarafindan kamuya aciklanan bildirimlerdir.
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HALKA ACILMAK ISTEYENLER ICIN BASUCU
KAYNAKLAR

 1.6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu,

« 2.VII-128.1 sayih Pay Tebligi

« 3.11-5.1 sayili Izahname ve |hrac Belgesi Teblig;

« 4. 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araclarinin Satigi Tebligi
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