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is diinyasinin degerli temsilcileri

2027°in  ortalarina dogru yaklastigimiz  bugtinlerde
hayatlarimiz kapanma ve kisitlamalarla devam ediyor. Diger
yandan bircok llkenin kademeli normallesmeye dénmesi ve
Turkiye'de de asilamalarnn devam etmesi tiinelin sonundaki
15191 gorebilmek konusunda bizlere umut veriyor. Dergimizin
bu sayisini hazirlarken, 23 Mayis tarihi itibariyle en az bir
doz asi olan 16 milyon, tiim asilar tamamlanan ise 12 milyon
vatandasimiz bulunuyordu. Saglik Bakanligi’ndan yapilan
aciklamalara goére ise yil sonuna kadar yeni asi dozlarinin
sevkiyatlari icin anlasmalar saglanmis durumda. En azindan
yil sonuna kadar pandemi siirecini arkamizda birakabilmeyi
diliyoruz.

iginde bulundugumuz siirecin tiim zorluklarina karsin bizler Grant Thornton Tiirkiye
olarak, toplumumuz, miisterilerimiz ve ¢alisanlarimiz igin fark yaratmak tizere calismaya
devam ediyoruz. Gerek yarattigimiz yeni istihdam olanaklari, gerekse musterilerimize
sundugumuz hizmetlerimiz vasitasiyla bu siirecten gliclenerek ¢cikmayr hedefliyoruz.

Bu yeni sayimizda ‘Vergi incelemelerinde Sirket Ortaklarinin ve Grup Sirketlerinin Dviz

Cinsinden Borglanmalarina’ iliskin bir degerlendirme, ‘UFRS 3 Kapsaminda isletme
Birlegsmelerinin Muhasebelestirilmesi’ ve son ddnemin giincel konularindan olan halka
arzlara iligkin ‘Basarili Halka Arzin Yol Haritasi’ baglikli igeriklerimizi bulabilirsiniz.

£

Saglikh glinler dilerim.

- Emin Taylan
Grant Thornton Tiirkiye
lcra Kurulu Bagkani
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UFRS 3 Kapsaminda
Isletme Birlestirmelerinin

Gilintimiizde igletmeler biiytime hedeflerine
ulagmayr hedefledikge, sirket birlegme ve satin
almalan giderek daha yaygin hale gelmektedir.
Sirket birlegsme ve satin alma kavramlari iki veya
daha fazla sirketin alim ve satim iglemleri ve
stireglerini ifade eder ve yasal, vergisel ve diger
cesitli amaglar i¢in gercgeklestirilebilir. Sirket
birlesmeleri iki veya daha fazla sirketin stratejik,
operasyonel ve finansal biiylime hedeflerine
ulasmak amaciyla giiglerini, sermaye

yapilarini ve faaliyetlerini birlestirmek suretiyle
bliytimeleridir. Sirket satin almalari ise, bir
sirketin hisselerinin ve varliklarinin, tamaminin
veya belli bir kisminin baska bir sirket
tarafindan satin alinmasidir. Bu tiir, bliytime
odakli stratejik islemlerdeki amag sahip olunan
Uretim tesislerinin sayisini yiikseltmek, istihdami
arttirmak suretiyle yeni driin, teknoloji, servis

ve projeleri gelistirmek ve biiylime odakl {iretim
teknolojilerini uygulamaya koymaktir. Hisseleri
satin alan sirket, satin aldigi pay oraninda,
satin alinan girket lizerinde kontrol glicii elde
eder.

Birlesme ve devralma islemleri, edinen
isletmenin faaliyetlerini, kaynaklarini

ve stratejilerini etkiler ve bir isletmeden
digerine farkllik g&sterir. Bu nedenle igletme
birlesmesi islemlerinin isletme bazinda ayrintili
olarak incelenmesi gerekir. UFRS 3 Igletme
Birlesmelerine ili§kin Uluslararasi Finansal
Raporlama Standardi igletme birlesmesi
gergeklestiren bir tesebblis veya igletmenin
finansal raporlamasina iligkin esaslari belirler.
Bu Standard satin alma yéntemi kullanilarak
finansal tablolara yansitilacak ttim birlesme
islemlerinde dikkat edilmesi gereken hususlari
icerir. Birlegsme s6zlesmesinin igerdigi sartlarin
birlesen isletmeler lizerindeki etkileri ve finansal
tablolarda raporlanan muhasebe sonuglarinin
belirlenmesi UFRS 3 uygulamalarinda siklikla
karsilasilan konulardan biridir.

Bu yazimizda igletme birlegsmelerinin
UFRS 3 kapsaminda degerlendirilmesi ve

- Jale Akkas
Partner
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

jale.akkas@tr.gt.com

muhasebelestiriimesine iliskin temel bilgiler
uygulama 6rnekleri ile sunulmaktadir.

Birlesme (Satin Aima)
Yontemine

Genel Bakis

UFRS 3, bir igletmede edinen igletme
agisindan muhasebelestirme ve raporlama
gerekliliklerine (satin alma y8ntemi)

rehberlik yapar. Edinen (satin alan) UFRS

3 “isletme Birlegmeleri” Standardinda
tanimlandigi gibi edinme (birlegme, satin
alma) tarihinde edinilenin (edilen, devralinan)
tanimlanabilir varliklarini, ytikiimliliiklerini

ve kosullu ylkiimliliklerini gergege uygun
degerleri tizerinden muhasebelestirir ve deger
dustikltgline tabi tutulan serefiye ile finansal
tablolara yansitir.

Bir birlesme ve satin alma igleminin UFRS 3
kapsaminda belirtildigi sekilde muhasebeles-
tirilebilmesi igin isletme birlegmesi tanimina
girmesi, edinilen yatirnmin bir tesebbiis veya
finansal yatinm olmasi, yatinm sonucunda
kontrol glicii elde edilmesi kosullarinin saglan-
mig olmasi gereklidir.

Satin alma muhasebelestirme yénteminin
uygulanmasindaki temel adimlar asagida
Szetlenmistir:

Isletme birlegsmesinin
belirlenmesi

Ticari igletme birlegsmesinin UFRS 3 kapsaminda
muhasebelestirilmesi igin, yapilan iglem,

iligkili olmayan bir sirketin kontrol glicii igeren
paylarinin satin alinmasina iliskin olmaldir.

Bu asamada igletme birlegmesinin UFRS 3
kapsaminda olup olmadigini belirlemek igin
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asagidaki sorularin cevaplandirilmasi gerekir:

1- Elde edinilen ticari bir igletme midir?
2- UFRS 10°’da tanimlandigi sekliyle edinen
isletme kontrolu ele gegirmis midir?

Edinen tarafin belirlenmesi

Muhasebelestirme agisindan bazi istisnalari
olmakla birlikte edinenin ayni zamanda yasal
sahip oldugu kabul edilir. Edinen, nakit veya
baska varliklarin olusturdugu satin alma
bedelini devreden igletmedir. Bununla birlikte
UFRS 3’e gére, kontrolii elde eden tarafin
belirlenmesi igin UFRS 10°’da belirtildigi sekliyle
daha ayrintili yaklagim gerektirir. iglemin
yasal sekli disinda igletme birlesmesine konu
olan taraflar ile dnceki ortaklarin birlegme
neticesinde edindigi haklar da dikkate alinir.

Edinim tarihinin belirlenmesi

Bilegsme tarihi, edinilen igletme Ulzerinde etkin
olarak kontroliin elde edildigi, s6zlesmede
belirlenen veya islemin sonuglanma tarihidir.

Edinilen varliklarin ve
ustlenilen yiikiimliiliiklerin
olciimii ve kayitlara alinmasi

Bu asama igletme birlesme muhasebelestirme-
sinin en karmasik ve zaman alan kismidir.

1- Edinen, edinilen varliklari ve {istlenilen
yuklimliliikleri, daha dnce finansal tablolara
alinmamig bazi maddi olmayan duran varliklar
ile birlikte satin alma tarihi itibariyle finansal
tablolarina alir;

2- Edinilen varliklar ve Ustlenilen yiikiimliliikler,
birkag istisna diginda, gergege uygun degerleri
tizerinden &lgtiliir;

3- Finansal tablolara alinma ve dlglim
kriterlerinin uygunlugu belirlenir;

L- Edinilen varlik ve Ustlenilen ytikiimlultkler
siniflandirihir.

Kontrol icermeyen topluluk
digi paylarinin (azinlik paylan)
finansal tablolara alinmasi ve
Olclimi

Edinenin finansal tablolarinda topluluk

digi paylar gergege uygun degerden veya
edinilenin belirlenebilir net varliklarinin oransal

olarak aldigr paylar tizerinden gésterilir.
Topluluk disi paylarin lgiim karar igletme

birlesmesi tarihinde verilmelidir. Topluluk
digi paylarin dlglimii finansal tablolara
alinan serefiye tutarini ve isletme birlegmesi
neticesinde finansal tablolarda raporlanan
sonuglar etkiler.

Transfer edilen bedelin
belirlenmesi

Devredilen bedel nakit, varlik veya varlik
grubu, Ustlenilen ytiklimliliikler veya edinilen
tarafindan ihrag edilen 6zkaynak araglarindan
olusabilir. S6zlesme kosullarina gére satin
alma bedelinin ddenmesi ertelenebilir veya
gelecekteki bazi kosullu olaylara baglanabilir.
Satin alma sézlegmesinin igerdigi kosullarin
ayrintil bir sekilde analiz edilmesi gereklidir.
Satin alma igleminin igletme birlesmesi disinda
da bazi unsurlar igerdigi durumlarda edinilen
isletme karsiiginda transfer edilen bedeller
s6zlesme bedelinden farkliik g&sterebilir. Bu
gibi unsurlarin igletme birlesmesinden ayri
olarak muhasebelestiriimesi gerekliligi dikkate
alinmalidir.

erefiyenin veya pazarlikh
?karll] satin alimdan elde
edilen gelirin Sl¢lilmesi ve
finansal tablolara alinmasi

Serefiye veya pazarlikli bir satin alimdan elde
edilen gelir kalinti tutar olarak &lgiiliir.

Anlagma Sartlarinin
Isletme Birlesmeleri
Muhasebesine Etkisi

Birlesme ve satin alma s6zlesmeleri igerdikleri
sartlari ve yapilari itibariyle farklik gsterir
ve birlesme igleminin muhasebelestirilmesini
ve raporlanmasini etkiler. Satin alma fiyatinin
yapisi, satin alma maliyetlerine iligskin
diizenlemeler, edinen ve edinilen arasindan
birlegsme iglemi 6ncesi doneme ait iligki, hisse
bazli 6demeler, edinilenin hissedarlari ile
yapilmis anlagmalar gibi birlesme ve satin
alma sdzlegsmelerinin igerdikleri sartlarin
finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkileri ve
sonuglar yénetim tarafindan incelenmelidir.

Satin alma fiyati, satin alma bedelinde
degisiklige yol agabilecek ve satin alinan
sirketin gelecekteki performansina bagl bir
takim sarta baglh diizenlemeler igerebilir.
Bununla birlikte edinilen sirketin ¢alisan -
hissedarlarina yapilacak muhtemel ddemeleri
iceren dlizenlemeler yapilabilir. Taraflar satin



alanin bazi varliklarinin transfer edilmesini
kararlastirabilirler.

Birlesme s6zlegmeleri satin alma maliyetlerinin
6denmesine iliskin gesitli diizenlemeleri
icerebilir. Taraflar aralarinda satin

alma maliyetlerinin edinilen tarafindan
kargilanmasini kararlastirabilir. Edinen ve
edinilen arasinda birlesme islemi ncesinde
tedarikgi, miisteri veya benzeri bir is iligkisi

Isletme Birlegsmelerinin

olabilir. Bu da birlegsme s6zlesmesinin kosullarini
etkileyebilir. Edinilenin sahip oldugu hisse bazli
6demelerin devam ettirilmesi veya degisiklik
yapilmasi gerekebilir. Satin alan edinilenin
sahip oldugu hisse bazli demelerin devamini
saglayabilir veya bunlari farkl bir diizenleme
ile degistirebilir. Hisse satiginda bulunmayan
hissedarlardan daha sonraki bir tarihte hisse
edinilmesi s6zlesmeye baglanabilir.

Muhasebelestirme ve Raporlama Siireci

Dikkat edilecek hususlar:

Uygulama rehberi:

belirlemek.
Satin alma
(Birlesme) sdzlegmesi
mizakere siireci

* Birlesme s6zlegsmesinin igerdigi
sartlarin muhasebesel etkilerini

* Ayrica muhasebelestirilecek
islem ve unsurlari tanimlanmak.

* Es zamanl veya yakin zaman-
da goriisiilen igslem, diizenlemeler
veya benzeri diger anlagmalar
varsa, bunlarin igletme birlesme-
sinin bir pargasini olusturup
olusturmadiklarini belirlemek.

* Birlegme sozlegmesi
sartlarinin finansal tablolar
tizerindeki muhtemel
muhasebe etkilerinin
belirlenmesi igin finans

ve muhasebe uzmanlarini
birlegsme ve satin alma
miuizakerelerine dahil etmek,
destek almak.

Satin alma
muhasebelestirme
yonteminin
uygulanmasi

tespit edilmesi

Edinilen igletmenin finansal
tablolarinda kayitl olmayan
maddi olmayan duran varliklarin

+ Edinilenin sahip olabilecegi
maddi olmayan duran varliklari
belirlemek igin gesitli bilgi
kaynaklari degerlendirilmelidir
(edinilen igletmenin
faaliyetlerinin niteligi, satin
alma iglemine iliskin finansal
durum tespit galismalarinin
sonuglari, edinilen igletmenin
web sitesi ve diger yatinmei
bilgileri).

Kosullu yiikiimliliiklerin belirlen-
mesi: edinen igletme, edinme tar-
ihinde edinilenin tanimlanabilir
kosullu yikiimliltklerini, mevcut
bir ylikiimliiliigtin bulunmasi ve
gergege uygun degerin glive-
nilir bigimde &l¢lilebilir olmasi
halinde, finansal tablolara
yansitmasi gerekir.

* Kosullu ytiktimlultkleri

tespit edebilmek gesitli bilgi
kaynaklari degerlendirilmelidir
(hukuki yozigmalar,

finansal ve hukuki durum
tespit caligmalarinin
sonuglari, tedarikgilerle
yapilan yazigmalar ve ilgili
dokiimantasyonlar).

gerektirebilir.

Bazi finansal tablo kalemlerinin
gergege uygun degerleri hali
hazirda bulunmadigindan bun-
larin tespit edilmesi bir takim
muhakame ve karmasik tahminler

» Gergege uygun deger
tahminlerini gelistirmek igin
system ve siiregleri kurmak.

+ Edinen isletmenin degerleme-
de ilgili uzmanlik ve deneyime
sahip olmadigi durumlarda
degerleme uzmanlarindan
destek almak.




isletme diginda
bagimsiz uzmanlarin
gorislerine basvurul-
masi

isletme birlesmesi
isleminin muhase-
belestirme siirecinin
zamanli bir sekilde
yapilmasi

Devredilen bedelin belirlenmesi
icin UFRS 3 kapsaminda igletme
birlesmesinin pargasi olmayan

islemlerin etkisi dikkate alinma-
hdir.

. igletme birlesmesine konu
olan tiim &nemli iglemlerin
ticari nedenlerini, igleme
konu taraf ve zamanlamasi
ile birlikte g6z 6niinde
bulundurmak.

Cesitli alanlarda muhasebe poli-
tikasi segimleri yapiimaldir.

- Kontrol icermeyen paylarin
Slglimi

-Edinilen varliklarin ve Ustlenilen
yiiklimliliiklerin siniflandirnimasi
ve belirlenmesi

* Muhasebe politikasi
segimlerinin satin alma tarihi,
uygulamadaki pratiklik,
sonradan ortaya gikan
muhasebelestirme konular
gibi etkileri degerlendirmek

ve birlesme sonrasi gelirler
tizerindeki etkisini analiz etmek.

isletme birlesmesi iglemlerine
iliskin, UFRS 3 gerekliliklerini
uygulanmasinda gerekli uzman-
liga sahip olunmasi dnemlidir.

* UFRS 3’te belirlenen satin
alma fiyatinin dagitiimasi
stireci hakkinda finans ekibinin
gerekli beceri ve deneyime
sahip olup olmadigini deger-
lendirerek uzman destegi
ihtiyacini belirlemek.

Bir isletme birlegsmesinin muhase-
besi, finansal tablo dipnotlarin-
da gerekli tiim agiklamalar dahil
olmak lizere, edinme tarihinden
itibaren 12 ayi gegmemelidir.
Isletme birlesmesinin yapisina ve
karmasikhgina bagh olarak, mu-
hasebelegtirmenin Slgtim stiresi
icinde tamamlanmasi zor olabilir.
ik muhasebelestirme igleminin
tamamlanmasindan sonra
isletme birlesmesi ile ilgili olarak
ortaya ¢ikan diizeltmeler “UMS 8
Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar” Standardinda belirtil-
digi lizere hatanin diizeltilmesi
olarak muhasebelestirilir. igletme
birlesmesi i¢cin muhasebelestirme
isleminin tamamlanmasindan
sonra yapilan diizeltmeler tah-
minlerdeki degisikliklerin etkisi
olarak dikkate alinmaz. UMS 8’e
gore, tahminlerdeki degisiklikler
cari veya ilerideki dénemlerde
muhasebelestirilir.

. igletme birlegsmesinin kapsami,
tamamlanma takvimini
belirleyerek igslem planinin
olusturmak;

- ilgili tiim gereksinimleri
belirleyip, gerekli bilgileri ve
kaynaklari belirlemek; islemin
asamalarini gézlemlemek.



Isletme Birlegsmesi Isleminin
Belirlenmesi

UFRS 3, bir birlegme igleminin yapisal seklinden
bagimsiz, edinenin kontrol giiciinii elde ettigi
tiim birlesme iglemlerini (daha yaygin satin
alma, devralma veya birlegme ifadeleri yerine)
“isletme birlesmesi” terimi altinda inceler. Bir
isletmenin iligkili olmayan baska bir sirketteki
hakim payini satin almasi genellikle bir igletme
birlegsmesi olarak adlandirlir. Kontroliin elde
edildigi bir igletme birlesmesi yapilandirilmig
olabilir ve bu durumda edinen igletme kontrolii
degisik sekillerde elde edebilir. Ornegin;

i) Isletme, iktisap eden igletmenin bagl ortakligi
haline gelebilir.

ii) Bir veya daha fazla igletmenin net varliklari
edinen igletme ile yasal olarak birlestirilir.

iii) iki veya daha fazla igletme net varliklarini
veya bu isletmelerin sahipleri hisselerini yeni
kurulan bir sirkete devreder.

iv) Birlegen sirketlerden birinin &nceki
hissedarlarn bir grup olarak birlesen isletmelerin
kontroliinii elinde tutmaya devam eder.

UFRS 3 igletme Birlegmesi Standardinin
uygulanmadigi durumlar ise asagida
belirtilmistir:

i) Ayn isletmelerin is ortakhigr olusturmak tizere
bir araya geldikleri isletme birlesmeleri,

i) Ortak kontrole tabi tegebbiis veya
isletmelerin birlesmesi,

ii) Herhangi bir ortaklik hakki saglamayan
s6zlesmeye dayali bir raporlayan isletme
olusturmak iizere bir araya gelmis ayn
tesebblis veya igletmelerin birlesmeleri,

iv) UFRS 10°da tanimlandigi sekliyle gergege
uygun deger lizerinden &lgtlilmesi gereken
yatirmlar.

Basit bir isletme birlesmesine dair bir igslem
analizi:

T isletmesi uzunca bir siireden beri ticari
faaliyetlerini yliriiten bir tekstil firmasidir. T
Isletmesi UFRS 3 kapsaminda bir igletmedir.

i§letme
birlegsmeleri

Muhasebelestirme
konusu:

10Ocak 2020 tarihinde, A isletmesi, T igletmesinin
adi oy haklarina sahip hisselerinin %100°tin
2.000.000 TL bedel karsiliginda satin alir.

T i§letmesi tarafindan ihrag edilen bagka hisse
senetleri bulunmamaktadir. Ayni giin, A islet-
mesinin icradan sorumlu li¢ ana direktdri

T isletmesinde ayni gorevleri (istlenir.

A Isletmesi, 1 Ocak 2020 tarihinde T
isletmesindeki mevcut oy haklarinin %100°tnii
satin alarak kontrolii elde etmistir. T Sirketi bir
isletme oldugundan, bu islem UFRS 3 uyarinca
bir isletme birlegsmesi olarak degerlendirilir.

Yatinm Konusu i§tirak veya Bagh Ortaklik Bir
Isletme midir?

Bir birlesme igleminin UFRS 3 kapsaminda
degerlendirilebilmesi igin edinen tarafindan
edinilen varliklar ve {istlenilen yiikiimlildikler
ticari bir igletmeye ait olmalidir. i§letme
birlesmesi muhasebesi, bir igletmeyi teskil
etmeyen bir varligin veya varlik grubunun
iktisabina uygulanmaz. Bu kosullarin
karsilanmadigi islemler, isletme birlegmesi
yerine varlik iktisabi olarak muhasebelestirilir.
UFRS 3 isletme birlesmelerinin yapilandiriimasi
rehberlik eder. Birlesme ve varlik satin alma
islemlerinin nitelikleri birlesme igleminin en
basinda belirlenmelidir. iktisap edilen varlik
UFRS 3 kapsaminda tanimlandigr gibi bir “ticari
bir isletmeyi” icermelidir ve igslem dolayisiyla
kontrol elde edilmis olmalidir.

Kontrol glicti saglamayan paylarin iktisabi,
finansal yatinmin niteligi, saglanan menfaatler
ve yatirm yapilan isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarini etkileme gticti
degerlendirilerek UMS 28 “Yatirnmlar istirakler ve
Ortak Girigimler”, UFRS 11 “Ortak Anlagmalar”
veya UFRS 9 “Finansal Araglar” Standartlarina
uygun olarak muhasebelestirilir.

isletme birlesmeleri (igletme iktisabr) ile varlik

iktisabr arasindaki temel farklar asagida
sunulmustur:

Varlik iktisabi

Tanimlanabilir varhk
ve yukiimliliiklerin

belirlenmesi muhasebelestirilir.

Belirli kisith istisnalar disinda
gergege uygun deger lizerinden

Toplam birlegsme maliyeti
varliklara gdrece gergege
uygun degerleri lizerinden
dagrtilir.

Serefiye veya pazarlik
tisulu satin alma islemi
gelirinin kaydi

Ortaya ¢ikan serefiye varlik
olarak muhasebelestirilir;
pazarlik Gsulu satin alma
islemine ait gelirler kar zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Muhasebelestiriimez.




Tanimlanabilir varlik
ve ylikiimliiltiklerin
belirlenmesi

Serefiye veya pazarlik
Usulu satin alma iglemi
gelirinin kaydi

islem maliyetleri

ilk gegici zamanlama
farklarina iligkin
ertelenmis vergiler

Sarta bagli satin alma
bedeli

Belirli kisith istisnalar disinda
gercege uygun deger lizerinden
muhasebelestirilir.

Toplam birlesme maliyeti
varliklara gérece gergege
uygun degerleri lizerinden
dagrtilir

Ortaya gikan serefiye varlik
olarak muhasebelestirilir;
pazarlik Gsulu satin alma
islemine ait gelirler kar zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Muhasebelestirilmez.

Gergeklestiginden giderlestirilir.

Genellikle varlik maliyeti
icerisinde aktiflestirilir.

Varlik ve ylikiimliiliik olarak
muhasebelestirilir.

Varlik ve ylikiimliiliik olarak
muhasebelestirilmez.

iktisap tarihinde gergege uygun
deger lizerinden muhasebelesti-
rilir. iktisap tarihinden sonra
meydana gelen degisiklikler,

kar veya zarar tablosunda veya
islemin daha 6nce 6zkaynaklarla
iliskilendirilmesi halinde 6zkay-
naklarla iligkilendirilir.

Sartlar olugsmadikga kosullu
varlik ve yuiklimliltikler
finansal tablolara
alinmazlar.

Edinenin
Belirlenmesi

i§letme birlesmelerinin muhasebelestiriimesi-
nden dikkat edilmesi gereken konulardan biri
de edinenin iglemin basinda belirlenmesidir.
IFRS 3 kapsaminda edinen igletmeyi belirlemek
igin 6ncelikle kontrol gliciinii elde eden

isletme UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”
Standardindaki rehbere basvururuz. Cogu
zaman edinen yasal sahip olmakla birlikte bazi
isletme birlesmelerinin karmasik yapilarindan
dolayi edineni belirlemek daha zordur.

Bdyle durumlara drnekler asagidaki gibidir:

« isletmelerden higbirinin digerinin yasal
miilkiyetine sahip olmadan yalnizca

Dikkate alinmasi gereken faktorler:

Oncelikli olarak nakit, diger varliklar
veya Ustlenilen ytikiimliiltikler devri ile
gerceklestirilen isletme birlesmeleri

Karsilikli hisse devriyle gergeklestirilen isletme

birlegsmesi

Birlesen isletmelerin gdreceli boyutlari ve
sayilari

igletme birlesmesinin yeni bir sirket kurularak
gerceklestirilmesi

s6zlesmeyle bir araya gelmesi.

« ki veya daha fazla igletmenin yasal

birlesme yolu ile veya yeni kurulan bir sirket
tarafindan satin alinmasi / edinilmesi suretiyle
gergeklestirilen isletme birlesmesi.

* Birlesmenin s6zlesmeye dayali olmasi ve
herhangi bir bedel devri igermemesi.

* Daha kiiglik boyutlu bir igletmenin daha
biiytik boyutlu bir isletme tarafindan
edinilmesinin diizenlenmesi.

Bu &rnekler gibi daha karmasik durumlarda
UFRS 3 kapsaminda edinen taraf sadece
islemin yasal sekline bagl olarak degil, iglemin
ozline gore belirlenir.

Edinen taraf:

Nakit veya diger varliklari devreden,
yukiimlultkleri tstlenen taraf.

(")zkagnak paylarini ihrag eden igletme.

Birlesme konusu diger isletmelere gére daha
biiylik boyutlu olan isletme.

Yeni bir sirket kurularak yapilan birlesme
islemlerinde, igsletmelerden biri edinen islet-
medir.



Bu 6rnekler gibi daha karmasgik durumlarda
UFRS 3 kapsaminda edinen taraf sadece
islemin yasal sekline bagli olarak degil, islemin
Szline gore belirlenir.

Ornek - Hisse senedi ihrag etme suretiyle
bir isletmeyi satin almak i¢in yeni bir sirket
kurulmas:

Kendi {iretim bdliimii bulunan bir sirket
olan M i§letmesi, benzer konuda {iretim
faaliyeti gdsteren N T isletmesini satin alarak
faaliyetlerini genigletmeyi planlamaktadir. N

Isletmesinin Uretim faaliyeti M isletmesinden
daha kiigiiktiir. M ve N isletmelerinin hisse-
darlan (iligkili taraf olmayan) satin alma
islemini gerceklestirmek i¢in yeni bir girket, P
Isletmesi, kurmayi ve her bir isletmede sahip
olduklari hisseleri P i§|etmesi hisselerine
karsilik devretmeyi kabul ederler. Hisse

devri sonrasinda, P isletmesi M igletmesi

ve N Isletmesi hisselerinin %100°inii elinde
tutmaktadir. M Sirketi’nin eski hissedarlan
topluca olarak P i§letmesinin hisselerinin
cogunluguna sahiptir. Ayrica, M isletmesinin
&nceki hissedarlari grup olarak P Igletmesinin
alti yéneticisinden dérdiinii segme ve atama
hakkina sahiptir. Diger iki yonetici ise N

isletmesinin &nceki hissedarlar tarafindan
segilmektedir. P Isletmesi cati sirket olarak
kendi UFRS konsolide finansal tablolarini
hazirlayacaktir.

Edinen isletme agisindan islemin analizi:

Birlesme islemlerinin yasal sekline bakildiginda
P isletmesinin iki iiretim sirketi (M Uretim iglet-
mesi ile daha kiigiik olan N {iretim igletmesi)
kendi hisseleri kargiliginda iktisap etmistir.
Ancak UFRS 3’e gére, iki igletme arasinda bir
isletme birlesmesini gergeklestirmek igin hisse
senedi ihrag etmek suretiyle yeni bir sirket
kurulmusgsa, UFRS 3’e gdre birlesen sirketlerden
biri edinen igletme olarak belirlenir.

Y6netim, edinen isletmeyi belirlemek igin grup
olarak birlestirilen igletmelerin dnceki hissedar-
larindan hangilerinin kendi igletmesinin
kontroliinii elinde tutmaya devam ettigini
belirlemelidir. Bu 6rnekte, M isletmesinin
onceki hissedarlari topluca birlesilen isletme-
nin oy haklarinin gogunlugunu ellerinde
bulundurduklarindan ve P i§letmesinin alt
yOneticisinden dérdiinii segme ve atama
hakkina sahip olduklarindan M isletmesi
edinen igletme olarak belirlenmistir.

Grant Thornton olarak size nasil yardimei olabiliriz?

Bu makaledeki bilgilerin size UFRS 3 hakkinda fikir vermede yardimei oldugunu
umuyoruz. Ele alinan konulari tartismak isterseniz liitfen bizimle baglantiya geginiz.



Basaril
Halka Arzin
Yol Haritasi

- Nalan Erkarakas
Partner
Kurumsal Finansman Hizmetleri

nalan.erkarakas@tr.gt.com

Halka arzin faydalarini asagidaki
bashklarda toplayabiliriz:

- Varliklarin pay senetlerine dontistimii
nedeniyle varlik satisinda kolaylik (likidite
avantaji),

- Pay senedi satigi yoluyla “sifir” faizli, geri
6demesi olmayan kaynak temini, halka arzla
gelen seffaflik sayesinde bankalardan daha
diistik faizle borglanma imkani,

- Qirket ve Urlinlerinin yaygin olarak taninmasi,
ulusal ve uluslararasi alanda daha fazla
taninirlik, artan marka degeri,

- Kurumsallagma siirecinin hizlanmasi, kurum
prestijinin yatinmeilar, finansérler ve ig
ortaklari nezdinde gliglenmesi,

- Yabanci/yerli stratejik/finansal ortakliklarla
daha kolay is birligi yapabilme olanagi,

- Ozellikle aile sirketlerinde stirdiriilebilirligin
saglanmasi konusunda 8nemli bir adim olmasi,

- Pay senedi satisi yoluyla “sifir” faizli, geri
6demesi olmayan kaynak temini bir defalik
degildir. Sirketin devami siiresince finansmana
ihtiyag duydugu dénemlerde sermaye

artirm karari alarak borsadan yeni kaynak
saglayabilmesi miimkiindiir.

Ozkaynakla finansmanin yayginlagmasi ve
sirketlerin halka arza tegvik edilmesi igin Kamu
otoriteleri tarafindan énemli diizenlemeler
yapilmigtir. Bunlar;

1- BIAS Pay Piyasasinda ilk defa iglem grmek
lizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylari halka arz edilen kurumlarin kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi
orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi
hesap déneminden baslamak lizere bes hesap
dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak



uygulanacak olmasi,

2- Eneriji Piyasasi Diizenleme Kurulu
tarafindan yapilan diizenleme ile elektrik
dagitim ve gérevli tedarik sirketlerinin 2021-
2025 yillarini kapsayan dérdiincii uygulama
déneminde herhangi bir tarife yili sonu
itibariyle paylarinin halka arz edilmesi ya da
BIAS’da iglem g&rmesi lizerine genel kalite
indikatorii olarak adlandirilan gosterge
tizerinden tesvik saglayacak olmasi.

Buna gore ilgili dénemde halka arz edilecek
elektrik dagitim sirketleri i¢in genel kalite
indikatdriintin ylizde 1 olarak uygulanmasina
karar verildi. Bu durum sirketlerin

kasasina daha ¢ok nakit girmesine olanak
saglayacaktir.

3- Nakit sermaye artirmlarinda halka
acik sirketlere vergi matrahinda saglanan
indirimdir.

Yukarida yer alan agiklamalardan da
anlasilabilecegi gibi kamu otoriteleri de
halka arzlarin artmasi igin diizenlemeler
yapmig ve yapmaya da devam etmekte
ayrica SPK ve BIAS da farkl diizenlemeler ve
yogun calismalarla bu siiregte halka arz igin
bagvuran sirketlere destek olmaktadir.
Sirketler agisindan halka arzin planlamasi
stirecin dogru islemesi igin cok Snemlidir.
Sirketler dncelikle halka arzdan ne
istediklerini netlestirmeli ve halka agilmanin
bir seferlik bir islem olmadigini sonrasinda da
kaynak yaratma i¢in faydalanabileceklerini
bilmelidirler. Halka arz dncesi yapilan
galigmalarin ardindan SPK ve BIAS’a esanli
olarak basgvuru yapilir. Inceleme siiresi
birkag ayr bulmaktadir. SPK incelemesinin
temeli, sirketin finansal, operasyonel ve
hukuksal anlamda durumunun seffaf bir
sekilde ortaya konmasina dayanir. SPK
sirketin durumunun gergegi yansittigina
ikna olmasina gdre inceleme siiresini
uzatabilmekte veya kisaltabilmektedir. Bu
nedenle tecriibeli ve uzman bir kadroyla yola
¢ikilmasi halka arzin bagarisinin 8n sartidir.
BIAS incelemesi ise daha ziyade, sirket
paylarinin pazarda yaratacag) iglem
hacmine odaklidir. Ancak, SPK ve BIAS
koordineli calismakta, birindeki eksiklik
digerini de etkilemektedir. Halka arzda dogru
zamani yakalayabilmek igin Sirket’in halka
arza hazir olmasi halka arzdan saglanacak
gelirin maksimize edilmesi agisindan ¢ok
Snemlidir.

Bu nedenle, halka arz hazirliklarinin uzman
kadronun &nciiliglinde 6nceden baslatiimasi
uygun bir stratejidir.

Halka arzda satisi gergeklestirecek araci
kurumun ise tlim 6n hazirliklar bitip SPK &n
izninden sonra secilmesi Snerilmektedir.

Halka Arz stratejisinin olusturulmasi
asamasinda yapilmasi gerekenler;

Halka arzdan saglanacak fon tutarinin
belirlenmesi, fonun kullanim yerleri, halka
arzin yapisi (sermaye artirimi, ortak

satigi veya ikisi birlikte olacak sekilde
planlama), halka arzin karlihga etkisi, halka
arzin zamanlamasi seklindedir. Halka arz
oncesindeki calismalar esas olarak hukuki ve
finansal galismalar olarak ikiye ayrilabilir;

Halka Agilma Oncesinde Hukuki
Calismalar;

* Hukuki yapinin incelenmesi,

* Halka arzda ortaya gikabilecek muhtemel
problemlerin irdelenmesi,

« Isim hakki,

* Lisans s6zlesmeleri,

* Miisteri s6zlesmeleri,

* Pay devrine iligkin kisitlar, v.b.

* Yonetim kontroll agisindan Sirket esas
s6zlegsmesinin incelenerek gerekiyorsa
imtiyazlarin olusturulmasi

seklindedir.

Halka Agilmasi Oncesinde Finansal
Calismalar;

Sirketin mali yapisinin net bir sekilde ortaya
konabilmesi, Sirket’in gegmis dénemlere
iligkin finansal tablolarinin analiz edilmesi,
grup ici iligkilerin incelenmesi ve sermaye
ve istirak baglantilarinin gézden gegirilmesi
seklindedir.

Bu hazirliklar takiben;

« SPK, BIAS ve Merkezi Kayit Kurulusu
(MKK) Dosyalarinin Hazirlanmasi,

« Yetkili organ kararlarinin alinmasi,
muhtelif beyan ve benzeri belgelerin
hazirlanmasi,

* Halka arz ddkiimanlarinin (izahname,
sirkiiler gibi) hazirlanmasi,

* Halka arzda yapilacak reklam ve duyuru
metinlerinin hazirlanmasi,

* Esas s6zlesmenin mevzuata uyumu igin
calismalarin tamamlanarak SPK 6n izninin
alinmasi gelmektedir.

B&ylece halka arz siirecinin Birinci Asamasi
tamamlanmig olacaktir.

SPK On iznini takiben ikinci agamaya
gegilmektedir. Bu asamada en énemli konu
Araci Kurum segimi ve Araci Kurumla Sirket
¢ahsmalarinin koordinasyonudur.
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Araci Kurum Secimi ve Calismalarin
Koordinasyonu;

Sirketi tanitici bir “Sirket Profili”nin belirli
araci kurumlara sunulmak tizere hazirlanmasi

Sektdrde faaliyet gdsteren araci kurumlar
arasindan, belirlenen halka arz stratejine
uygun olarak,

Yerli/yabanci kurumsal/bireysel satig
kabiliyeti agisindan en uygun olan optimum
Sirket degerini ve minimum satis maliyetini
saglayacak,

Sirketin halka arzini belirlenen zamanda
gerceklestirebilecek,

Araci Kurumun segilmesi 6nemlidir.

Hisselerin Satig Fiyatinin Belirlenmesi (Sirket
Degerlemesi)

Sirketin gegmis yillardaki performansi ve
gelecege iliskin stratejileri dogrultusunda,
makro ekonomik konjonkttir ve sirketin
faaliyet gosterdigi sektorde beklenen
gelismeler gercevesinde, gelecek yillara
iliskin mali projeksiyonlarin yapilmasi

Farkl senaryolar altinda, indirgenmis
nakit akimlari, piyasa ¢arpanlari ve farkl
yontemler ile sirketin degerlenmesi,

v ¢

Halka arz “Fiyat Araligi”nin tespit edilmesi,

SPK, BIAS ve MKK Bagvurulari,

SPK, IMKB ve MKK’ca ilave bilgi ve belgelerin
saglanmasinda ve halka arz prosediirlerinin
ylirtitiilmesi (ilanlar, tesciller, vs.)

Araci kurum nezdinde asagidaki hizmetlerin
etkin bir sekilde gercgeklestirildiginin kontrol
edilmesi;

Arastirma raporunun hazirlanmasi,

Roadshow (yurt ici ve yurt digi), (iginde
bulundugumuz dénemde online tanitim
toplantilarr)

Talep toplama,
Halka arz agamasinin takibi,

Araci kuruluglarca yapilacak halka satigin
takibi ve satig sonuglarinin alinarak BIAS’a
bildirilmesi.

Buraya kadar yapilan agiklamalardan da
anlasilabilecegi gibi halka arz siireci sirket,
hukuk ve finans danigmani ve araci kurumun
birlikte ve koordineli galismasi gereken bir
siirectir ve bu siirecin biitiintiyle dogru
yonetilmesi i¢in bu ¢alismalari koordine
edecek bir danigmanin varligi ok nemlidir.

Sermaye piyasasi mevzuati kaynak
yaratmak isteyen her Slgekteki sirketi



kavrayan bir mevzuattir. Sermaye Piyasasi
Kanunu’ndaki diizenlemelerin yani sira
Borsa Istanbul da her Slgekteki sirketin

kote olup islem gorebilecegi pazarlari ve
islem kosullarini detayli belirlemis yeni
diizenlemelerle farkli yapidaki sirketler
mesela holdingler i¢in de kolaylastirici
diizenlemeler gelistirmistir. Sirketlerin halka
arz karari ile ilgili olarak BIAS tarafindan
yapilan asagida detayl yer alan diizenleme,
halka arz kararinin alinmasi sirasinda dikkat
edilmesi gereken 6nemli bir diizenlemedir.

Borsa’da iglem gérmek isteyen sirketlerin
asagidaki pazar kosullarindan birinin
sartlarinin tamamini saglamasi
gerekmektedir.

Yildiz Pazar; Halka arz edilen paylarin
piyasa degeri asgari 300.000.000 TL, bu
paylarin nominal degerinin sermayeye
asgari orani %15, bagimsiz denetimden
gecmis yillik finansal tablolarinda son 2 yil
dénem kari olmasi, bagimsiz denetimden
gecmis en son finansal tablolardaki
dzsemaye/sermaye oraninin Tden bliyiik
olmasi.

Ana Pazar; Halka arz edilen paylarin piyasa
degeri asgari 75.000.000 TL, bu paylarin
nominal degerinin sermayeye asgari oraninin
%20 olmasi, bagimsiz denetimden gegmis
yillik finansal tablolarinda son 2 yil dénem
kari olmasi, bagimsiz denetimden gegmis en
son finansal tablolardaki zsemaye/sermaye
oraninin T'den biiytik olmasi

Alt Pazar; Halka arz edilen paylarin piyasa
degeri asgari 40.000.000 TL, bu paylarin
nominal degerinin sermayeye asgari orani
%25 olmasi, bagimsiz denetimden gegmis
yillik finansal tablolarinda son 2 yil dénem
kari olmasi, bagimsiz denetimden gegmis en
son finansal tablolardaki 8zsemaye/sermaye
oraninin 1,25°den bliyiik olmasi

2 ylldan fazla faaliyet siiresi olan en az bir
ortakiga minimum %51 oraninda igtirak etmek
suretiyle finansal holding hari¢ olmak lizere,
holding sirketi olarak kurulan yeni bir ortakhgin
bagvurmasi halinde dénem kari olmasi garti,
s6z konusu holdingin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yer alan net satig
tutari iginde en fazla paya sahip istiraki
tarafindan saglanmasi gerekmektedir.

Ayrica konsolide finansal tablo hazirlayan
ortakliklarda 8zsermaye/sermaye orani
olarak toplam 6zsermaye ve ana ortakliga ait
6zsermaye ayri ayri dikkate alinmaktadir.

islem gdriilecek pazarlar ile ilgili diizenlemeler
ana hatlanyla bu sekilde olmakla beraber
kotasyon bagvurusu igin gerekli olan diger bilgi
ve belgeler BIAS Kotasyon Ydnergesi’nde detayl
olarak yer almaktadir.

Halka arz siireci, sirketlerin faaliyetleri geregi
ayri bir kamu kurumuna tabiyetleri yoksa
(EPDK, Rekabet Kurumu vb gibi) SPK ve BIAS’In
diizenlemeleri gergevesinde ilgili kurumlarin
onaylarini gerektirir ve alinacak 6n izini takiben
sirketler tarafindan olusturulmus strateji
cercevesinde SPK ve BIAS ‘a bagvurulur.

Halka agik sirketler sermaye piyasalarinin en
6nemli unsurudur.

Dolayisiyla halka agilmak isteyen sirketlerin kendi
blytikltkleri ve yapilarina gére dogru danisman
ve araci kurumlar segerek, kurumsal yénetim
ilkelerini i¢sellestirerek ve borsada kalici olmayi
hedefleyerek bu siirece baglamasi halka arzda
basarili olmalarinin anahtaridir.

Basarili bir halka arz kurumsallagmanin, finansal

basarinin ve siirdiiriilebilirligin de kanrti olarak
algilanacaktir.
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Vergi incelemelerinde
Sirket Ortaklarinin ve
Grup Sirketlerinin Doviz

Cinsinden

Bor¢clanmalarina
Getirilen Elestiri

Giris

Bu sayimizda siz degerli okuyucularimiza
son zamanlarda karsimiza ¢ikan bir

vergi incelemesi elestiri konusu hakkinda
bir bilgilendirme yapmak istiyorum.
Hatirlayacaginiz lizere bazi istisnalar harig
olmak lizere Tuirkiye’de yerlesik kisiler arasinda
yapilan sézlesmelerin ve sézlegsmelere bagh
edimlerin ddviz veya ddvize endeksli olarak
belirlenmesi yasaklanmig ve belirli bir tarihe
kadar yine bazi istisnalar hari¢ meveut
s6zlegmelerin Turk Lirasi cinsinden edim
tizerinde anlasiimasi zorunlu kilinmisgti.

Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar Mevzuat Aciklamalari

Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair
85 No.lu 13.09.2018 tarihli Cumhurbagkanhg:
Karari ile eklenen madde asagidaki gibidir:
“g) Turkiye’de yerlesik kisilerin, bakanlikga
belirlenen haller diginda, kendi aralarindaki
menkul ve gayrimenkul alim satim, tasit ve
finansal kiralama dahil her tiirlti menkul ve
gayrimenkul kiralama, leasing ile is, hizmet
ve eser s6zlesmelerinde s6zlesme bedeli ve
bu s6zlesmelerden kaynaklanan diger 6deme
yliktimliillikleri doviz cinsinden veya ddvize
endeksli olarak kararlagtirnlamaz.”

Stiregle ilgili agiklamalarda bulunmak,
uygulamalara yén verilmek lizere gikartilan
Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karara lligkin Teblig’in “Déviz Cinsinden
ve Ddvize Endeksli S6zlesmeler” madde basglikli
8’inci maddesinin konumuzla ilintili bsltimii
asagidaki gibidir:

“(7) Tuirkiye'de yerlesik kisiler kendi aralarinda
akdedecekleri; agagida belirtilenler diginda
kalan danigmanlik, aracilik ve tasimacilik dahil
hizmet s6zlesmelerinde, s6zlegsme bedelini ve
bu s6zlesmelerden kaynaklanan diger 6deme
yikiimliliklerini déviz cinsinden veya dévize
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Fatih GUVEN
Direktor
Vergi Hizmetleri

fatih.guven@tr.gt.com

endeksli olarak kararlastiramazlar.

a) Tuirkiye Cumhuriyeti Devleti ile vatandaglik
bagi bulunmayan kisilerin taraf olduklar
hizmet s6zlesmeleri,

b) ihracat, transit ticaret, ihracat sayilan
satig ve teslimler ile ddviz kazandirici hizmet
ve faaliyetler kapsaminda yapilan hizmet
sozlesmeleri,

c) Turkiye'de yerlesik kisilerin yurtdiginda
gergeklestirecekleri faaliyetler kapsaminda
yapilan hizmet sézlesmeleri,

¢) Tuirkiye'de yerlesik kisilerin kendi
aralarinda akdedecekleri; Tirkiye'de
baslayip yurtdisinda sonlanan, yurtdisinda
baslayip Tiirkiye’de sonlanan veya yurt
disinda baslayip yurtdisinda sonlanan
hizmet s6zlesmeleri.

d) Tiirkiye’de yerlesik kisilerin Kiiltiir ve Turizm
Bakanligindan belgeli konaklama tesislerinde
akdedecegi konaklama hizmet sézlegmeleri.”

S$6z konusu Diizenlemenin Konumuz
Ozelinde Degerlendirilmesi

85 sayili Cumhurbasgkanhigi Karari
kapsaminda diizenlenen bu miiessese

ile Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
yayimlanan ylirtirliik tarihi 06.10.2018
tarihi olan Teblig ile belirlenen haller
disindaki biitlin hizmet sézlegsmelerinin
edimlerinin 13.10.2018 tarihinden itibaren TL
cinsinden olmasi zorunlulugu getirilmistir.

Sirketlerin ortaklarindan borg¢ almasi /
ortaklarina borg vermesi, 6zlinde bir borg
iliskisine dayanmaktadir. Tiirk Borglar
Kanunu’muzun 386’nci ve devam eden
Tliketim 6dUincli, 6dling verenin, bir miktar
parayi ya da tiiketilebilen bir seyi 6diing
alana devretmeyji, 6diing alanin da ayni



nitelik ve miktarda seyi geri vermeyi
Ustlenmesini icermektedir. Glinlimiizde
sirketlerimizde tliketim &dUinciliniin
karsilasildigi alanlardan biri de sirketlerin
finansman ihtiyaglarinin karsilandigr grup
ici borglanmalardir. Sirketler bu borglanma
islemlerini belli bir sézlegmeye / protokole
g6re yapabildikleri gibi tamamen sifahi
bir bicimde yapilan bir mutabakat ile de
yapabilmektedirler.

Bildigimiz lizere vergi inceleme elemanlari,
yukarida sayilan metotlar ile sirketten iligkili
kisilere bor¢ alinmasini / verilmesini ve dahi
grup sirketleri arasi yapilan borglanmalari
bir tlir finansman hizmeti olarak kabul
etmektedir. Vergi inceleme elemanlarinin

bu bakig agisinin temelinde Kurumlar
Vergisi Kanunu’muzun 13’tincii maddesinde
hiikme baglanan transfer fiyatlandirmasi
yolu ile &rtiilli kazang dagitimi miiessesesi
hiiktimleri bulunmaktadir. Bunun yani sira
Katma Deger Vergisi Kanunu’nun Wlincii
maddesinde hizmet tanimi gok genis olarak
ele alinmisti. Madde hiikmiine g&re hizmet;
teslim ve teslim sayilan haller ile mal ithalat:
disinda kalan islemlerdir. Gorlilecegi lizere,
KDV Kanunu’nda yer alan bakis agisiyla mal
teslimi diyebilecegimiz igslemlerin disindaki
her islem istisnasiz hizmetin kapsamina
girmektedir. Bu sebepledir ki, vergi inceleme
elemanlart iligkili kisilere saglanan emsallere
aykiri olup hazine zararina yol agan iglemleri
once transfer fiyatlandirmasi mekanizmasi
icerisinde iliskili kisiye ortiilii kazang dagitimi
kapsaminda ele almakta akabinde durumun
niteligine uygun olarak Kurumlar Vergisi,
KDV ve Gelir Vergisi Stopaiji elestirilerinde
bulunmaktadirlar. Sirket Ortaklarinin ve
Grup Sirketlerinin bu bor¢lanmalar daha
once degindigimiz lizere finansman temini
hizmeti olarak dikkate alinmakta, bu alacak
borg iligkisine bagl olarak faiz gibi fer’i

alacaklar ve kur farklari da ayni kapsamda
degerlendirilmektedir. Buradan yola ¢ikilarak
finansman temin hizmetlerinde olusan faiz
gelirleri/giderleri de hizmet ifasinin matrahi
kabul edilerek Katma Deger Vergisi’ne tabi
tutulmaktadir.

Bu noktada ¢ok kabaca ortiilii sermaye
miiessesesine de deginmek istiyorum.
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12’nci

maddesi hiikmii ile uygulama alani bulan
bu vergi gtivenlik miiessesi, kabaca

sirketin ticari hayati igerisinde TTK’ya gére
sirket alacaklilarinin korunmasi amaciyla
diizenlenmistir. Burada ortaklarin sirket
ddénem basi 6z kaynaklarinin 3 katini agsacak
sekilde sirkete borg vermelerinin ve bu borca
kur farki ve faiz igletiimesinin 6niine gegme
amaciyla bu faiz giderlerinin kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinmasi
gerektigini 6ne siiren bir diizenlemedir.
Kabaca kanun koyucu bor¢ verme sermaye
koy demektedir. Nitekim TTK 376’nci madde
de sermayenin yetersiz kalmasina iligkin
borca batiklik hiiklimlerini iceren bazi
yaptinmlara da yer verilmistir.

Vergi incelemelerinde sirket ortaklarinin

ve grup sirketlerinin déviz cinsinden
bor¢lanmalarina getirilen elestiri konusuna
gelecek olursak, aslinda yukarida saydigimiz
gerekgeli durumlarla bu elestirinin gelme
durumu kendisini diizenleme ¢ikartildig
anda bile hissettiriyordu ve bu konu
6zelinde miikelleflerimize konu hakkindaki
gekincelerimizi ifade etmistik. S6yle ki,
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ile getirilen déviz cinsinden ya da ddvize
endeksli edim yasagi kapsaminda sayilan
istisnalar digindaki her turlt hizmet
s6zlegsmelerinde sdzlegsme bedeli ve bu
s6zlesmelerden kaynaklanan diger édeme
yuklimliiltikleri 13.10.2018 tarihinden itibaren
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doviz cinsinden veya dévize endeksli

olarak kararlastirnlamayacaktir. Yani vergi
inceleme elemanlarinin bakis agisiyla eger
iligkili kisilerle yapilmig finansman temin
hizmeti niteliginde olan ddéviz cinsinden

veya dévize endeksli bor¢lanmaniz var

ise bu bor¢lanmanin edimlerini 13.10.2018
tarihine kadar Tiirk Lirasi cinsine gevirmeniz
gerekmekteydi. Sizlere vergi idaresinin

bu konudaki transfer fiyatlandirmasi
miiessesesi ve KDV boyutuyla bakis agisinin
da ortaklardan veya grup sirketlerinden
borglanma iglemlerini bir hizmet (finansman
temini hizmeti) olarak gérdiigiinii ve

bu kapsamda yazilan ¢ok sayida vergi
inceleme raporu bulundugunu ifade
etmistik. Eger finansman temin hizmeti
niteligindeki borglanmalarin asli ve fer’i
edimleri 13.10.2018 tarihine kadar Tiirk lirasi
bakiyelere gevrilmemis ise vergi inceleme
elemanlari bunu re’sen takdir nedeni olarak
goriip bu tarihten itibaren dogan &zellikle
kur farki giderlerini reddetmekte Kurumlar
Vergisi matrahini artirmaktadirlar. Bunun
yani sira kur farkindan dogan varsa KDV
indirimlerinin de reddini (KDVK Md. 30/d)
talep etmektedirler. Tahmin edeceginiz lizere
dalgali kur rejiminin hakkini veren! tilkemizde
bu reddiyat miikelleflerin 13.10.2018
tarihinden itibaren degerlenerek kur geliri
elde etmis olan ortaklar carilerine bir darbe
indirmektedir. Ortaklarin ve grup sirketlerinin
mali tablolarini da darmadagin etmektedir.
Ulkemizde ki idari yargi anlaminda ortalama
bir davanin kesinlesme siiresinin 4-5 yil
oldugu g6z 6niine alindiginda da durumun
vahameti daha da ortaya gikmaktadir.

Yani buradaki finansman temini iglemlerine
iliskin faiz giderleri/gelirleri tizerinden
hesaplanacak KDV’nin; Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara lligkin
Teblig uyarinca iglemlerin TL'ye déniilmemesi
halinde, hesaplanacak faiz giderleri ve kur
farklari Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanunu uyarinca “Kanunen Kabul
Edilmeyen Gider (KKEG)” olarak kabul
edilip, KKEGlere iligkin KDV’lerin indiriminin
reddi de talep edilmektedir. Bu arada déviz
cinsinden veya dévize endeksli olarak
diizenlenen sézlesmeler kapsamindaki

Tiirk Lirasi edim yiikiimliligi sézlesme
kapsamindaki garanti, kefalet, cezai

sart ve protokol gibi ek diizenlemeleri

de kapsamaktadir. Bu konuda yukarida
degindigimiz ortlilli sermaye miiessesesiyle
birlikte cezali igleme tabi tutulmasinda da
ayri bir garabet yasanmaktadir. Oyle ki
vergi glivenlik miiessesesi olarak getirilen
diizenleme miikelleflerin dévizli iglem
yasagina muhatap olmalari ile birlikte geriye
doniik karin degigsmesi sebebiyle dénem basi
6zkaynak belirlenmesi ve dahi kur farki faiz
giderlerinin reddiyatiyla birlikte ileriye doniik
olarak &rtiilii sermaye durumu ortadan
kalkabilmektedir. Béyle bir durumda diizeltme
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hiikiimlerinin uygulanmasinin da zaruri oldugu
distintilmektedir.

Vergi incelemelerinde ayrica kambiyo mev-
zuatina aykirilik durumunda ise bu konunun
takibini yapmakla yetkilendirilen vergi mii-
fettisgleri, sirketleri eger incelemenin kapsamina
giriyorsa Tiirk Parasinin Kiymetinin Korunmasi
Hakkinda Kanun ve 32 Sayil Karar’a uyumlar
yoniinden denetleyebilecekleri ve ylirittiikleri
vergi incelemesinde, diizenleyecekleri ayri

bir raporda Cumhuriyet Savciligina bildi-
rimde bulunabileceklerdir. S6zlegsme edimleri
kapsamindaki 6deme yiklimliiltikleri
13.10.2018 tarihine kadar TL olarak yeniden
kararlastirlmamig ise sézlegsmenin iki tarafi da
idari para cezasina maruz kalacaktir. Buna
ilave olarak bu cezada igtima ve tekerriir hal-
leri de ayrica karsilasilabilecek hallerdendir.
Bu baglamda da taraflar Tiirk Parasinin
Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun’un 3.
Maddesi hiikmiine gore; 2021 yili igin yaklasik
doksan bin Tirk Lirasina kadar idari para
cezasi ile cezalandirlacaktir. Bunun yani sira,
uygulanacak idari para cezasina, sug tarihi
ile tahsil tarihi arasinda gecikme zammi da
uygulanacaktir.

Sonug

Yazimizin nceki béliimlerinde genis bir
bicimde degindigimiz lizere ortaklardan ya
da grup firmalarindan yapilan déviz ya da
ddvize endeksli borglarin TL'ye gevrilmemesi,
“Tirk Parasinin Degerinin Korunmasi”
hakkindaki 32 sayili karar uyarinca, bu borca
dovizli bakiye tizerinden faiz uygulanmasi

ve déviz bor¢larinin degerlemeye tabi
tutulmasi gerekirken kur farklarinin gider
yazilmasi halinde, vergi incelemesi ile bu
durumun tespiti durumunda, faiz ve kur

farki giderlerinin ve buna baglh KDV’lerin
reddedilmesine ve buna bagli olarak

vergi ve ceza ile karsilasiimasina neden
olabilmektedir. Ayrica bu konuda 2021 yili igin
doksan bin TL'ye kadar idari para cezalarinin
da cari oldugunu hatirlatmak isteriz. Konu
hakkinda yargr asamalarinda 6zellikle faiz
reddiyati konusunda miikellef lehine sonuclar
alinabilecegini diistinmekteyim. Bildiginiz
lizere bugtinlerde teblig taslagini inceledigimiz
finansman gider kisitlamasi uygulamasi
baglaminda da bu konu 6nemini muhafaza
ediyor olacaktir.

Matrah artinmi kulis bilgilerinin sizdigi ve
baglanti midir bilinmez ¢ok sayida vergi
incelemesinin yagmur gibi yagdig bu giinlerde
mali danigmanlik ve destek noktasinda her
konuda oldugu gibi bu konu 6zelindeki olasi
izahat ya da inceleme durumlarinizda da
yaninizda oldugumuzu bilmenizi isteriz.

Saglikh, huzurlu gtizel glinler diliyorum.







BiZi SOSYAL MEDYADA TAKiP EDEBILIRSINiZ

@ /GrantThorntonTR
/GrantThorntonTR

Grant Thornton Tiirkiye

OFiSLERIMiZ

istanbul Ankara Bursa (Buttim) Bursa (Niliifer)
Resit Pasa Mahallesi Ufuk Universitesi Cad. Y. Yalova Yolu 23 Nisan Mahallesi
Park Plaza, Eski Bliylikdere Farilya Business Center Buttim Plaza, Ata Bulvari, Merig
Caddesi, No:14 K:10 No:8 Kat:11 D: 53-b4 06700 K: 5 No: 1607 Plaza Sitesi No:15/10
Maslak / Sariyer Cukurambar, Ankara Bursa Niliifer/Bursa
T:0212373 00 00 T:031221916 50 T:02242113301 T:0224249 5370
F:021229177 97 F: 0312 219 16 60 F:02242113576 F:0224249 5376

© Grant Thornton Tiirkiye. Tiim haklari saklidir.

G ra nt Tho rnto n Bu yayinda gegen “Grant Thornton”, Grant Thornton tiye firmalarinin
bagh bulundugu ve gatisi altinda denetim, vergi ve danigmanlk
hizmetleri verdikleri markaya igaret etmektedir. Grant Thornton Tiirki-
ye, Grant Thornton International Ltd (GTIL) tiye kurulusudur. GTIL ve

tiye firmalar diinya gapinda bir ortaklik degildir. GTIL ve liye firmalar,
e ——————— kendi baslarina, bagimsiz yasal kuruluglardir. Hizmetler, tiye firmalar
www.grantthornton.com.tr tarafindan saglanir. GTIL herhangi bir miisteriye hizmet sunmaz. GTIL
ve tye firmalar birbirlerinden sorumlu degildir.




